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V souvislosti s referendem o vystoupeni ¢i setrvani Velké Britanie
z Evropské unie je na misté zamyslet se nad ekonomickymi vztahy mezi
Ceskou republikou a Velkou Britanii.

V ramci EU patri Velké Britanii druha pricka za Némeckem

Velka Britanie je v soucCasnosti patou nejvétsi ekonomikou svéta méreno
objemem hrubého domaciho produktu. Jeji podil na globalni ekonomice c&ini
3,8 procenta. V rdmci EU patfi Velké Britanii druha pricka za Némeckem

a na hrubém domaci produktu EU 28 se britska ekonomika v roce 2015
podilela 17,6 procenty. Pro srovnani: podil Velké Britanie na celkové rozloze
EU je 5,7 procenta, podil na celkové populaci EU je 12,8 procenta a podil na
celkové zaméstnanosti v EU 13,6 procenta.

Obr. 1 HDP v roce 2015 (mld. USD)
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HDP na obyvatele dosahuje ve Velké Britanii 109 procent primé&ru EU.
Cenova hladina ¢&ini 125 procent priméru EU. Produktivita prace vyjadiena
jako HDP na jednoho zaméstnaného v parité kupni sily dosahuje 65 788 eur
za rok (103 procent priméru EU). Mzdové naklady na zamé&stnance ¢ini 37
017 eur na rok (také 103 procent priméru EU). Jednotkové mzdové
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naklady (podil mezd na rozdélovani pfidané hodnoty) dosahuji 56 procent,
stejné jako v priméru v EU.

Strukture britské ekonomiky dominuji sluzby. Podil sluzeb na celkové
pridané hodnoté vytvorené ve Velké Britanii dosahuje 79 procent. Podil
primyslu &ini 14 procent, stavebniho sektoru 6 procent a na zemé&dé&lstvi
zbyva 1 procento.

Hlavnimi obchodnimi partnery Velké Britanie jsou na strané vyvozu USA
(11 procent), Némecko (10 procent), Nizozemi (7 procent), Svycarsko

(7 procent) a Francie (6 procent). V pfipadé dovozu to jsou Némecko (podil
na celkovém dovozu 15 procent), Cina (9 procent), Nizozemi (8 procent),
USA (7 procent) a Francie (6 procent). Hlavnim exportnim zbozim britské
ekonomiky jsou automobily (podil na celkovém vyvozu 10 procent), zlato
(8 procent), ropa (5 procent), rafinérska produkce (5 procent) a léky

(4 procenta). Pfehlednou vizualizaci vnéjsich ekonomickych relaci velké
Britanie naleznete napfiklad zde.

Ekonomické vztahy Ceské republiky a Velké Britanie

Pro Ceskou ekonomiku je Velka Britanie jednim z kliCovych obchodnich
partnerl. Do Britanie v roce 2015 smé&fovalo 5,3 procenta z celkového
objemu vyvozu z Ceské republiky, co? Britanii fadi na 4. pricku mezi véemi
exportnimi trhy ¢eskych firem. Dovoz z Briténie do Ceské republiky se na
celkovém dovozu podilel 1,9 procenta.

Obr. 2 Geograficka struktura vyvozu z CR a dovozu do CR
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Zdroj: CSU
Hlavnim vyvoznim artiklem z Ceské republiky do Velké Briténie jsou osobni

automobily, zafizeni k automatickému zpracovani dat, dily a prislusenstvi
motorovych vozidel, elektrické pristroje a telekomunikacni zafizeni. Naopak
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z Velké Britanie do Ceské republiky se dovazi zejména osobni automobily,
lé¢iva, cerpadla, dily ke kanceldifskym strojim a strojim k automatickému
zpracovani dat, dily a pfislusenstvi motorovych vozidel.

Obchodni bilance Ceské republiky vici Velké Briténii byla v roce 2015

v prebytku 98 miliard korun v narodnim pojeti statistiky zahrani¢niho
obchodu, resp. 133 miliard korun v preshranicni statistice. Bilance sluzeb
mezi obéma zemémi je také pozitivni pro Ceskou republiku, prebytek v roce
2015 ¢&inil 9 miliard korun. Saldo prvotnich ddchodd, kde jsou zachyceny
naptiklad platby dividend, bylo pro Ceskou republiku deficitni a to v objemu
10 miliard korun. Celkem byla v roce 2015 bilance bézného Uctu mezi
Ceskou republikou a Velkou Britanii pozitivni, saldo dosahlo 102 miliardy
korun.

DlleZita je také investiéni vazba obou zemi. Objem pFimych zahraniénich
investic britskych firem v Ceské republice ke konci roku 2014 &inil 72
miliard korun, coz predstavuje 2,6 procenta z celkového objemu pfimych
zahrani¢nich investic v Ceské republice. Naopak ¢eské investice ve Velké
Britanii dosahuji 7 miliard korun a jejich podil na celkovém objemu Ceskych
pfimych zahranicnich investic ¢ini 1,7 procenta.

Kratkodobé i dlouhodobé ekonomické dopady vystoupeni z EU jsou negativni

Existuje fada analyz potenciélnich dopad( vystoupeni Velké Britanie
z Evropské unie. Za zminku stoji predevsim dvé analyzy zpracované
ministerstvem financi Velké Britanie.

Prvni analyza se zabyva kratkodobymi dopady (v horizontu dvou let)

a rozviji dvé varianty v zavislosti na rozsahu efektu nejistoty, mife negativni
reakce finanénich trhl a zhor3eni pozice Velké Briténie v zahrani¢nim
obchodu. Mirnéjsi varianta pocitad s tim, ze v horizontu dvou let by byl HDP
0 3,6 procenta nizsi, nez v pripadé setrvani v EU. Pesimistictéjsi sada
predpoklad{ vede k poklesu HDP o 6,0 procent.

Druha analyza britského ministerstva financi se zabyva dlouhodobymi
dopady. KlicCovym zavérem je, Ze po vystoupeni z Evropské unie by Groven
HDP Velké Britanie byla znatelné nizsi. Ddvodem by byl zejména horsi vyvoj
zahrani¢niho obchodu ¢i nizsi atraktivita pro priliv pfimych zahranicnich
investic. Konkrétni vysledky zavisi, na pozici zemé v mezinarodné-
obchodnich vztazich, zejména potom na pfistupu k evropskému jednotnému
vztahu.

Pokud by se Britanie zapojila do EEA (European Economic Area) jako
napriklad Norsko, udrzela by si pfistup k jednotnému evropskému trhu, ale
zvysily by se transakcni naklady spojené s prevozem zbozi pres hranici mezi
Velkou Britanii a EU a omezil se pfistup Britanie na jednotny trh v oblasti
sluzeb. V tomto pfipadé by po 15 letech byl HDP o 3,4 az 4,3 procenta nizsi,
nez kdyby zemé setrvala v EU.

Druhou moznosti je uzavreni bilateralnich obchodnich smluv se ostatnimi
zemémi. V podobném rezimu funguji vztahy mezi EU a Svycarskem,
Kanadou ¢i Tureckem. To by jen Castecné kompenzovalo omezeni pristupu
na jednotny evropsky trh a HDP by po 15 let byl nizsi o 4,6 az 7,8 procenta.
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Treti zvazovanou alternativou je spoléhani pouze clenstvi Britanie ve
Svétové obchodni organizaci (WTQ). V tomto pfipadé by byl pfistup na
jednotny evropsky trh jest& zUzen, zaroven by se zhorsila pozice vici
dalSim 53 zemim mimo EU, s nimiz ma EU uzavienu dohodu o preferenénim
pristupu a Britanie by v mezinarodnim obchodu mohla celit zvySenim
tarifnim i netarifnim prekdzkam. Je zifejmé, Ze tato varianta by britskou
ekonomiku poskodila nejvice. HDP by byl po 15 letech nizsi 0 5,4 az 9,5
procenta nizsi.

Odhadd@m ekonomickych dopadl Brexitu se v&novala také jedna z analyz
OECD. Klicovym predpokladem této analyzy je uzavieni dohody o volném
obchodu mezi Velkou Britanii a EU, jako je to mu v pfipadé Svycarska ¢i
Kanady. Vysledky jsou nasledujici: v roce 2020 by byl HDP Britanie o 3,3
procenta nizsi nez pfi setrvani v EU. V roce 2030 by podle zédkladniho
scénare HDP klesl o 5,1 procenta (optimisticka varianta odhaduje pokles
0 2,7 procenta, pesimistickd o 7,7 procenta. Vysledky jsou tedy podobné
jako v pripadé analyzy britského ministerstva financi.

Pozice Velké Britanie ve svétové ekonomice sice zvolna klesd, stejné jako
vyznam eurozoény, stale vSak jde o patou nejvétsi ekonomiku svéta s
vyznamnymi vazbami v{¢i ostatnim zemi, zejména v oblasti finanénich
sluzeb. Rozhodnuti Velké Britanie vystoupit z EU by tedy nemélo jen dopad
na jeji vlastni ekonomiku, ale také na ostatni zemé.

Jednou z moznosti jak odhadovat tyto efekty je analyza globalnich input-
output tabulek, ktera umozniuje zmapovat nejen pfimé obchodni vazby
jednotlivych zemi v(&i Velké Britanii, ale take nepfimé efekty (napft.
subdodavky ceskych firem do némeckych automobilek, jejichz produkce je
exportovana na dalsi trhy, véetné Velké Britanie).

Obr. 3 PFimy a nepfimy export do UK (v % celkového vyvozu)
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Z vysledkd (viz graf) je patrné, Ze nejvice jsou viéi ekonomice Velké
Britanie exponovéany sousedni zemé a malé oteviené ekonomiky: Irsko,
zemé Beneluxu, skandindvské zemé a ekonomiky stiedni a vychodni
Evropy. Ceska republika patii mezi zemé s pomérné velkou vazbou na
Velkou Britanii. Podil pfimého vyvozu do Velké Britanie na celkovém vyvozu
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z CR sice neni nijak zvl&st vysoky a ¢ini 5,3 procenta (napfiklad v Polsku je
to 6,6 procenta), vezmeme-li vSak v potaz i nepfimy efekt je expozice
dvojnasobna.

Do Uvahy je potfeba vzit take vyznam zahrani¢niho obchodu v jednotlivych
zemich. Vyjad¥ime-li expozici zemi vi¢i Velké Briténii v relaci k HDP,
dostavame nasledujici obrazek.

Obr. 4 PFimy export do UK a nep¥imy vliv (v % HDP)

10%

90/0
8%
7%
60/0
50/0
4%
3%
20/0
: illn
0
z O % @ 2 = £ = F

L n
[m) 1]

o
=N

Hpfimy export ®nepfimy vliv

Zdroj: Deloitte

S vyuzitim input-output analyzy je mozné odhadnout dopady zmén v jedné
ekonomice na ostatni zemé.

Obr. 5 Ilustrativni pFiklad dopadu poklesu HDP UK o 10 procent na
HDP ostatnich zemi
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Budeme-li vychazet z vysledkl analyz britského ministerstva financi a
pouZijeme-li kratkodobé a dlouhodobé odhady dopad{ na HDP Velké
Britanie, potom by Brexit mohl snizit HDP Ceské republiky v horizontu dvou
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let 0 0,09 az 0,15 procenta HDP. V dlouhodobém hrizontu by dopady na
Ceskou ekonomiku mély cinit 0,08 az 0,23 procenta HDP, vyjadieno
v absolutni hodnoté v dnesnich cenach 3,7 az 10,4 miliardy korun roc¢né.

Celkové dopady na urovni globalni ekonomiky by v dlouhodobém horizontu
predstavovaly pokles Urovné globalniho ro¢niho HDP 0,2 az 0,6 procenta
(145 aZ 420 miliard USD).

Velka Britanie patii mezi vyznamné svétové ekonomiky. Z hlediska HDP jde
o patou nejvétsi ekonomiku svéta, v ramci EU ji patfi druha pricka.
Hlavnimi obchodnimi partnery Velké Britanie jsou na sice strané vyvozu
USA, na dalSich pfickach jsou ovéem zemé EU. Vyznam clenstvi Britanie v
EU podtrhuji praveé tyto obchodni vazby.

Pro Ceskou republiku predstavuje Velka Britanie paty nejvétsi exportni trh.
Podil vyvozu do této zemé na celkovém ceském vyvozu Cini 5,3 procenta.
Vedle obchodnich vazeb predstavuje britska ekonomika vyznamny zdroj
primych zahrani¢nich investic, které v minulosti ziskala Ceska republika.
Objem britskych investic v Ceské republice ke konci roku 2014 dosahoval
72 miliard korun.

Vystoupeni Velké Britanie z EU by jisté mélo nezanedbatelné ekonomické
dopady. Z kratkodobého hlediska predevsim prostfednictvim zvysSené
nejistoty, reakce finan¢nich trhd a zhor$eni pozice Velké Britanie

v zahrani¢nim obchodu. V horizontu dvou let by ekonomické ztraty mohly
¢init 3,6 az 6,0 procent HDP ve srovnani s variantou setrvani v EU.

Dlouhodobé dopady budou zaviset na usporadani obchodnich vazeb Velké
Britéanie s EU i ostatnim zemémi. V zékladnich obrysech jsou mozné tfi
varianty:

e Zapojeni do EEA (European Economic Area)
« BilaterdIni dohody Velké Briténie s ostatnimi zemémi
e Spoléhani na pravidla WTO

Dal3i rovinou dopad( je vliv vystoupeni z EU na pfiliv investic do Velké
Britéanie a dopad imigraci pracovnich sil na britsky trh prace. V zavislosti na
zvolném scénari se dlouhodobé odhady na Uroven HDP pohybuji mezi 3,4 az
9,5 procenta.

Z ostatnich zemi by nejvice byly postizeny sousedni a malé oteviené
ekonomiky: Malta, Irsko, zemé Beneluxu, skandindvské zemé a zemé
stfedni a vychodni Evropy, véetné Ceské republiky.

Rozhodnuti Velké Britanie vystoupit z EU by tedy nemélo jen dopad na jeji
vlastni ekonomiku, ale také na ostatni zemé&. Nejvice jsou vi¢&i ekonomice
Velké Britanie exponovany sousedni zemé a malé oteviené ekonomiky:
Irsko, zemé Beneluxu, skandindvské zemé a ekonomiky stiedni a vychodni
Evropy, véetné Ceské republiky.

Pfipadny Brexit by mohl snizit HDP Ceské republiky v horizontu dvou let o

0,09 az 0,15 procenta HDP. V dlouhodobém hrizontu by dopady na ceskou
ekonomiku mély cinit 0,08 az 0,23 procenta HDP.
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Celkové dopady na urovni globalni ekonomiky by v dlouhodobém horizontu
predstavovaly pokles Urovné globalniho ro¢niho HDP 0,2 az 0,6 procenta.

Tématu britského referenda o setrvani ¢i vystoupeni z EU se vénuje také

kancelar Deloitte ve Velké Britanii. Na jejich webovych strankach najdete
k tomuto tématu dalsi informace.
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